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数間に因果関係があることを示唆する。仮に変数が Xと Yの２つなら，グランジャーの意味で X
が Yの原因である可能性と Yが Xの原因である可能性がある。変数間に共和分関係がある場合は
誤差修正モデルを用いるのが適切であり，モデルに変数間の因果関係が組み込まれていると考える
ことができる。共和分関係が認められなければ，各変数の水準値でなく，階差をとった上でモデル



























・インフレ率（π : π*, g（E/P）, Bd, Bd＊Dfl, Bd＊Dit）
・マネーサプライ増加率（g（M２）: g（Y）, g（R/P）, g（M２/M１）Bd, Bd＊Dfl, Bd＊Dit）











インフレ式の場合でいうと，インフレ率 πとその決定因 Xとの長期の関係式を π＝α０＋α１X＋δ
とすると，その残差を誤差修正項として組み込んだ誤差修正モデルの一般型は，次式のように表さ
れる。
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